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副标题：一位杰出的证券分析师告诉你如何充分利用投资机会




作者：托马斯·W.菲尔普斯




内容简介：




在本书中，托马斯·W.菲尔普斯分析了40年间的365只100倍股及其共同特征，披露了通过“买对股票并坚持持有”使投资者的财富增加100倍的秘密和策略。不像现在流行的短线交易，菲尔普斯非常有逻辑但极端的方法聚焦于识别股市中的复利机器，购买它们的股票，并长期持有这些投资至少10年。




在这本不可或缺的指南中，菲尔普斯分析了是什么因素使得投资这些公司给勤奋的长期投资者带来百倍收益。你将学会如何识别和投资可获利的，且没有增长天花板的商业模式，迅速增加你的收益。




本书为你和你的后代指明了通往长期财富之路。使用这一经典著作中高度有价值的方法，你将明智地选择公司，并看着你的投资飙升!




摘选




有时，关于是否应该购买成长股的争论让我感到很困惑。钱是通过买入未来价值比现在所支付的价格更高的东西的方式赚到的。由于过去是所有人可见的，所以买入未来盈利和过去盈利一样的股票，很少能获得高资本收益。每个人都能看到过去，因此，当某只股票盈利和上一年一样时，这只股票就已经被完全定价了。如果人人都能明显看出盈利持续增长的前景，这只盈利持续增长的股票也是已经被完全定价了。要想获得更高的资本回报率，唯一的方法就是买入大多数人当下看不太出其价值的股票。




每个买股票的人都想赚钱，没有什么比股票的广泛受欢迎更快扼杀赚钱的机会。这一点同样适用于成长股，也适用于佛罗里达州的房地产业。如果一个人现在以4倍于当前盈利的价格买入了一只在未来10年盈利4倍的股票，他能有什么赚头呢？




的确，当增长和增长预期仍在持续时，时间是站在成长股买家一边的，这是简单的算术问题。如果股票的市盈率保持不变，那么成长股的价格涨幅将跟盈利的增幅一样。例如：假设今年的每股盈利为1美元，股价为25美元，则市盈率为25（25美元除以1美元） 。若第二年的盈利增加了15%，要保持市盈率不变，第二年的股价必须为25美元×1.15=28.75美元。28.75美元比25美元高出了15%，股价的涨幅与每股盈利的增幅相同。




不可否认，如果成长股的价格涨速与过去一样快或更快，而且买家也是这么预计的，此外未来盈利和股息的贴现率不会大幅度提高，成长股就非常具有吸引力。这三个“假设前提”会让我们马上想到1970年5月债券收益率升至历史高位但成长股价格暴跌时的情形。不考虑这三个“假设前提”，投资者就无法做出明智的决策。




一只股票已增长了10年或15年的事实并不能保证它还会再增长一年。图7.1显示的是在纽约证券交易所交易了15年的一只热门蓝筹股（质优价高） 的相对价格图，当我向一些人展示没有标出公司名称或所涉时间段的这张图时，他们通常会惊呼道：“啊，这是施乐公司。”
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